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1. Bevezetés

A BIGGEORGE Alapkezels Zrt-nek (tovibbiakban: Alapkezeld) az Furdpai Bizottsag az
231/2013/EU Rendelete 2 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcst irdnyelvnek a mentességel,
az Altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tSkedttétel, az atlathatosag és a feligyelet
tekintetében torténd klcgjcsxxtesuol (a tovabbiakban: ,,ABAK-Rendelet”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl sz616
2014. évi X VL. térvény (a tovabbiakban: ,,Kbftv.”) alapjan meghatarozza az Alapkezeld végrehajtasi
politikdjat. Az Alapkezel§ a jelen szabalyzat kialakitasakor figyelembe vette tizleti tevékenysége
jellegét, nagysdgxcnd;et és Osszetettségét, tovabba az ilyen tzleti tevékenység soran végzett
szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét. Az AlapkezelSnek minden Iépést meg kell tennie
annak érdekében, hogy az ligyletk6tések és az erre iranyuld megbizasok (tovabbiakban barmelyik:
tranzakciok) a befektetési alapok kezelt portfoliéi  (tovabbiakban: portfolié(k))  szamara
legkedvez8bb mddon torténd végrehajtasat biztositsa. Az Alapkezel mindenkor a befektetési alap
érdekeit tartja szem eldtt iizletkotési dontései meghozatala soran, illetve amikor tizletkdtésre
vonatkozé megbizast mas személy részére végrehajtasi céllal tovabbit. A jogszabalyi kotelezettség
szerint az Alapkezel6 az Ugyfél megbizasit az Ugyfél szimara legkedvez8bb médon akkor hajtja
végre, ha a végrehajtasra a torvénynek megfelelGen kialakitott végrehajtasi politika szerint kertil s01.
Jelen szabélyzat célja, hogy meghatdrozza azokat az elveket, melyekkel az Alapkezel6 a fenticknek
vald megfelelést biztositja.

Az Alapkezelének képesnek kell lennie annak igazoldsira, hogy az alap nevében végrehajtott
megbizasok kapcsan a végrehajtast politikdjaval 6sszhangban jar el.

Az ABAK-Rendelet szerint figyelembe kell vennt azonban azon eszkéz6k kozotti killonbségeket,
melyekbe az alapot befektették: igy a legjobb végrehajtis nem relevans abban az esetben, ha az
Alapkezels ingatlanba vagy tzletrészbe fektet be, és a befektetésre a megillapodas részletes
feltételeird] trténd targyalisok utan keriil sor. Amennyiben nem lehet kiilonbdz8 végrehajtasi
helyszinek koziil valasztani, az AlapkezelSnek képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem
lehet kiilonboz8 végrehajtasi helyszinek kézott valasztani.

A mindenkor hatalyos Végrehajtasi politika az Alapkezel$ honlapjan eléthetd.

2. Targyi hataly

A Végrehajtasi politika hatalya kiterjed az Alapkezel$ dltal kezelt befektetési alapokra (és a
nevitkben kotott tranzakcidkra).

'

3. A legkedvezSbb végrehajtas
3.1 Altalanos feltételek

Az Alapkezels kotelessége, hogy mindent megtegyen annak érdekében, hogy az altal kezelt
befektetési alapok szamara a legkedvez8bb iigyleteket ksse meg harmadik személyekkel (Ggy is
mint partnetek vagy mds szerz8dS felek). A partnerek kivalasztisara iranyadd szabalyok a
legkedvezBbb végrehajtis kdvetelményének szem elStt tartasaval kertiltek meghatarozasra.

Alapok kezelése soran az Alapkezeld minden ésszerl 1épést megtesz, hogy a legjobb eredményt

érje el az altala kezelt alapok, vagy ezen alapok befektetdi szamara A tranzakcidk legjobb

vcgtchq]msa illetve a portfolidk szamara a lehetS legjobb eredmény elérése érdekében torténd
eljards soran az alabbiakban felsorolt szempontok jatszanak szerepet:



a) az érintett pénziigyi eszkdz nettd ara,

b) a tranzakcid végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszintsége,

c) atranzakcid vcg chajtasanak 1dbigénye,

d) az érintett végrehajtasi helyszin tulajdonsagai, az elszdmolas minésége,

¢) a tranzakci6d koltsége (ideértve az egyes végrehajtasi helyszinekhez. kapesolddd  sajat
jutalékait és a végrehajtassal Osszefiiggs koltségeir),

) az érintett pénziigyi eszkdz jellemz6i, tulajdonsigat,

2) a tranzakci6 nagysagrendie,

h) a tranzakcid természete, jellemzdi.

3.2. A tranzakcidk végrehajtasa

A tranzakcidkban a jovahagyott partnerekkel lehet egylittmikodni: a partnerkivilasztds szabdlyait
az Alapkezeld kockazatkezelési elveiben hatarozza meg.

A tranzakciot végre lehet hajtani szabalyozott piacon kivil, vagy muldlaterdlis kereskedési
rendszeren (MTF) kivill; e tényrdl a befektetési alapok befektetdit a tajékoztatdban tajékoztatja.

Jelen szabalyzat egyes pénzigyi eszk6zok esetén lehetdvé teszi az tigyleti megbizasok szabélyozott
piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren kiviili (OTC) végrehajtasat, ha az Alapkezels
megitélése szerint igy van lehetdség az adott megbizas lehetd legeredményesebb végrehajtasara.

Az Alapkezel$ megbizasai kozott specidlis eseteket képeznek azok, amelyek esetében az Alapkezel
nem kiils6 partnert vesz igénybe a végrehajtisra, hanem az dltala kezelt portfolidk egymas kozott
kotik meg az tgyleteket. Az tgyletben résztvevd portfoliok kézotti potencialis érdekellentét miatt
ezen lzletkotések igen érzékenynek szamitanak.

Amennyiben az Alapkezeld az altala kezelt portfolidk kozott tgyleteket kot, az armeghatarozds
soran azalabbi szabalyokat veszi figyelembe:

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra (Allampapirra, vallalati kotvényre, jelzaloglevélre és
MNB kétvényre) vonatkozé Ugyleteknél a legfrissebb rendelkezésre allé adatokat, informacidkat
kell alkalmazni.

Ingatlanok esetében az Alapkezel$ fliggetlen ingatlanértékeld altal meghatarozott érétéket vesz
alapul a tranzakcidhoz.

Befektetéskezelési tevékenysége soran az Alapkezeld akkor vonhat Osszé megbizasokat, ha ezzel
Osszességében egyetlen olyan Alap sem szenved hatmnyt, amelynek a megbizasat egy masik Alap
megblzaswal Osszevontak.

Amennyiben az Alapkezelének nincs lehetGsége jelen szabalyzat szerinti elvek szerint végrehajtani
az Ugyfél megbizasat (pl. vis maior), Ugy arra torekszik, hogy az adott korilményekhez képest
legelénydsebb mddon hajtsa végre a megbizisat. '

A végrehajtasi helyszinek listjat az alabbi tablizat tartalmazza:

Instrumentum Végrehajtasi helyszin Elérés modja
Bankbetét Letétkezel6 bank (esetleg mas, | Kézvetlen

a partnetlistaban  szerepld
pénzintézet)




Budapesti Brtéktézsde Kozremiikodon keresztiil
Belfolds hitelviszonyt = - TR .
rn oo . Y Aukeié : Kozremlkddén keresztil
megtestesitd értékpapir
OTC piac Kozvetlen
Kilfoldi hitelviszonyt | .. . . .
e , Y ore prac | Kozvetlen
megtestesitd értékpapir
Befektetési jegyek Adott  befektetést - alap
befektetési jegyének | Kozvetlen |
forgalmazodja
Devizatgyletek LetétkezelS bank (esetleg mas, | Kozvetlen
a partnerlistaban  szerepld
pénzintézet)
OTC piac Kozvetlen

4. LegkedvezSbb végrehajtas pénziigyi eszkdzcsoportonként

Az elfogadott partnerek listdjat eszkozcsoportonkénti bontasban tartalmazza jelen szabalyzat 1.
Melléklete, mely a Szabalyzat mddositisatd] fiiggetleniil is aktualizalhats, de az Alapkezeld
weboldalan mindig az aktualis verziot kell szerepeltetni.

A teljesitési partner igénybevételekor az AlapkezelS. elényben részesiti azon partnereket, amelyek
rendelkeznek legjobb végrehajtast politikaval és az tgyletek elszimolasa is biztositott. Ezen felil a
partner kivilasztdsa sordn figyelembe veendd tényezé a likviditas, valamint a partnerek altal
felszamitott dfj, koltség mértéke is. Amennyiben tobb ilyen partner van, vagy az Alapkezelé altal
igénybe vehetd teljesitési partnerek egyike sem rendelkezik legjobb végrehajtdsi politikaval, az
Alapkezel$ megtesz minden t6le telhetSt annak érdekében, hogy az a partner teljesitse az tigyletet,
amely Osszességében az Alapkezeld dltal kezelt befektetési alap szamdra a legkedvezSbb
feltételekkel teljesitheti az Ugyletet. Ebben az esetben is az Alapkezeld kilonds figyelmet fordit az
elszamolas, a likviditas, valamint a partnerek altal felszamitott dij, koltség mértékére is.

4.1. Tézsdén jegyzett részvények és ETF-ek

Az Alapkezeld t8zsdén jegyzett részvények és ETF-eket nem vasarol a kezelt alapok szamara.

4.2. Tézsdén jegyzett szarmaztatott termékek

Az Alapkezeld szirmaztatott termékeket nem vasarol a kezelt alapok szamara.

4.3. Fix kamatozasu eszkozok (betétek, allampapirok, kdtvények)

A betétek esetében altaliban a letétkezelénél torténik a lekdtés, azonban mas pénziigyt intézmény
arainak ismeretében a portfolidmenedzser mindig a lehetd legjobb ar elérésére torekszik. Az
Alapkezel$ rendszeresen megvizsgalja az eléthetd hozamokat a szemben all6 koltségekkel és egyéb
szempontokkal egyiitt és ez alapjan hoz dontést a betétek elhelyezésérdl. Hitelviszonyt megtestesitd



értékpapirok esetén az Alapkezel legaldbb két partnertSl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos
kéltségeket is figyelembe véve a legjobb arfolyamon koti meg az tizletet. Az lizletkdtések soran a
portfolidmenedzserek azt a végrehajtasi helyszint/mddszert alkalmazzak, amely leginkabb lehet6vé
teszi azt, hogy a kereskedni kivant tétel teljes egészére megtorténhessen az tizletkotés gy, hogy az
a lehetd legkedvezdbb aron torténhessen, figyelembe véve azt is, hogy a tranzakciok megkotése az
érintett piacokon nembkivanatos arfolyammozgasokat ne okozzanak.

Abban az esetben, ha tbb portfoliénak ugyanazon papirra ellentétes iranyd tgylete lenne,
lehet6ség van a portfoliok kozott tigyletet kotni. Az 4r minden esetben csak dokumentalt piaci ar
lehet.

4.4. Azonnali devizaiigyletek

Az Alapkezels legalabb két partnertSl kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos kéltségeket is
figyelembe véve a legjobb 4rfolyamon kéti meg az tizletet.

4.5. Hatarid6s devizatigyletek

Az Alapkezeld legalabb két partnertd] kér be arjegyzést, ezek alapjan a jarulékos koltségeket és a
‘mindenkori partnerlistajaban felallitott partnerlimiteket is figyelembe véve a legjobb arfolyamon
kot meg az Gzletet. '

1

4.6. Kollektiv befektetési eszkozok

Az Alapkezel6 az ilyen tipusa értékpapirokra kézvetlentl a forgalmazdval kot dzletet. Amennyiben
a legkedvezSbb végrehajtds megvaldsitisa megkdveteli, az Alapkezel$ egyéb kozvetitének ad
megbizast, figyelembe véve jelen politika elSirasait.

5. Allokacid
A likvid eszkdzok befektetése esetén az allokacid altalanos elver:

- az Alapkezel6 az altala kezelt befektetési alapok/portfélidk szamara f6szabalyként
~ egyedileg kot tigyleteket; o

- a megbizasokat olyan mbdon sziikséges megadni, hogy azok megadasa pillanatiban a
kedvezményezett portfolidé (ennek hianyaban az tgylet 6sszevont jellege) egyértelmien
azonosithato legyen; ‘

- ateljesiilt megbizasokat a megbizas megadasakor megjellt befektetési alap /portfolid javara
kell allokdlnt; '

- amennyiben barmely oknal fogva az Alapkezel§ tobb kezelt portfdlidra vonatkozdan
dsszevontan kot tgyletet, az ligylet teljesitését kévetd allokacié atlagiron torténik (azaz
egyik portfolié sem kedvezményezhet$ masik javara), az adott megbizasok aranyaban

- aranyos teljesités alkalmazasa mellett.

6. Ellendrzés, felilvizsgalat




Az Alapkezelé figyelemmel kiséri a Végrehajtasi politikajaban rogzitettek teljesiilését annak
érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa.

Az Igazgatdsig legalibb évente, vagy sziikség szerint olyan tényszer(i valtozis bekovetkezése
esetén, amely befolyasolja a legkedvezbb végrehajtas teljestilését, illetve, amely hatranyosan érinti
az Alapkezel6nek azt a képességét, hogy a kezelt kollektiv befektetési forma szamara tovabbra is a
lehet6 legjobb eredményt érje el, feliilvizsgalja a szabalyzatot.

Jelen szabalyzatot az Alapkezel Igazgatdsaga 1/2019. (X1.18.) szamu hatarozataval jovahagyta.

Budapest, 2019.11.18.

Biggeorge Alapkezel6 Zrt.
Kutas Gabor

igazgatosagi tag és
Buda Sandor

igazgatosagi tag



1. Melléklet a Végrehajtasi politikahoz - Partnerlista eszkézosztalyonkénti bontasban

Ertékpapirok, likvid — eszkozok,  hataridds ¢ GCommerzbank
tgyletek, devizalgyletek, hitelek ° :
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Ertékpapirok,  devizaligyletek,  hatarid6s Congorde Ertékpapir Zrt,
Ugyletek :
Hitelek Biggeorge Finangce 21t

Ingatlanok

- Az ingatlanpiacon az alap minden {6 piaci hirnévvel, megfeleld pénziigyi hattérrel rendelkezd

partnerrel kéthet tigyletet.

K

i
\\\‘}
\

A

N\






